GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA

El escenario macroeconémico global presentado durante 2014, plasmé un momento histérico sumamente particular,
principalmente derivado de la polarizacion de las grandes economias mundiales en cuanto a su crecimiento.

Mientras que economias como Japoén que en lo particular presenté en 2014 su tercera recesion econémica en un periodo
de cinco afios, o la zona europea que ha presentado un crecimiento mucho méas moderado del esperado e incluso China
ha disminuido su ritmo de crecimiento econémico, nos encontramos con economias que han solidificado su crecimiento,
en especial en la parte de Norteamérica.
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En el caso especifico de la economia norteamericana, se estima que en 2014 crecera un poco mas de 2.4 por ciento,
mientras que para 2015 podria llegar hasta el 3.1 por ciento, este crecimiento no ha sido mermado por las expectativas
de incremento en la Tasa de interés de la FED (Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América), dicha




situacion de tasas de interés bajas ha incrementado el consumo interno norteamericano durante los dltimos afios
ademas de que se prevé gue los bajos precios en los combustibles impulsen aun mas este crecimiento, ya que Estados
Unidos se ha declarado autosuficiente en el consumo de energéticos.

Por su lado en la zona del euro se prevé que el crecimiento sera de 0.8 por ciento en 2014 y de 1.3 por ciento en 2015,
mientras que en Japon, gracias a la evolucion inesperadamente solida del primer trimestre, actualmente se prevé que el
crecimiento en 2014 aumente a 0.9 por ciento, para luego desacelerarse a 0.8 por ciento en 2015, de acuerdo a las
estimaciones del FMI.
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Fuente: Secretaria de Haclenda del Gabierno del Estado de Chihuahua, datos del Fondo Monetario Internacional.

Existen medidas contraciclicas que han sido aplicadas principalmente por paises de economias emergentes para
incentivar su crecimiento econémico. Tal es el caso de China, que con el fin de respaldar la actividad econdmica del
segundo semestre de 2014, el gobierno recurrié a medidas de politica de caracter limitado y focalizado, como exenciones
fiscales para las pequefias y medianas empresas, aceleracion del gasto fiscal, en infraestructura y recortes focalizados de
los coeficientes de encaje legal, esperando que estas medidas les generen para todo el afio un crecimiento de 7.4 por
ciento; sin embargo, éstas son transitorias y para el 2015, las perspectivas siguen dependiendo en gran medida de la
meta del gobierno.




En este sentido, se proyecta en un escenario optimista que el crecimiento se moderara a 7.1 por ciento, crecimiento
menor al de 2014, sin embargo de un origen econémico mas sano que podria generar un crecimiento mas sustentable de
ese pais y aquellos paises principalmente de Sudamérica que abastecen de materias primas a esa nacion.

ENTORNO NACIONAL

Con relacion a la Economia Nacional, desde el afio 2012 México sigue presentando un crecimiento muy por debajo de su
potencial, tan solo alrededor de 2 por ciento anual, sin embargo a partir del segundo trimestre de 2014 la economia
mexicana empieza a mostrar signos de franca recuperacion, derivado principalmente del impulso de la economia
norteamericana.

Los analistas prevén para el cierre de 2014 una expansion de alrededor del 3 por ciento, siendo los principales motores
un crecimiento al consumo y la inversion, derivado de un incremento en el ingreso personal y una mejora de las
expectativas ademas de una recuperacion sostenida en la construccién de viviendas.

Sin embargo los desafios derivados de externalidades siguen presentando una fuerte incertidumbre para la economia
nacional.

ENTORNO ESTATAL

En 2014, el Estado de Chihuahua, en términos econdmicos se prevé una tasa de crecimiento estimada de 4.4 por ciento,
segun la Secretaria de Hacienda de Gobierno del Estado, siendo destacada la entidad por promediar un crecimiento
econdmico anual de los ultimos 3 afios de 5.1 por ciento, lo que lo ubica en 2° lugar nacional.

Este crecimiento ha consolidado la generacion de empleos formales en la entidad al generar este afio 47 mil 245 nuevos
empleos formales, 35 por ciento mas que en el 2013, lo que se ve reflejado en una menor tasa de crecimiento de tan solo
4.6 por ciento, 0.7 décimos porcentuales menor que el afio anterior.




. Actividad Econ6mica Estatal
Periodo L
Variacion anual (porcentual)
2012/01 8.7
2012/02 51
2012/03 5.0
2012/04 4.7
2013/01 1.5
2013/02 7.0
2013/03 57
2013/04 4.3
2014/01 4.4
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Estatal.

El crecimiento econdmico de la entidad se empieza a recuperar de manera importante debido a la estrecha relacion con
la actividad econdmica norteamericana, siendo el sector maquilador de exportaciéon el eje mas sensible a los cambios en

aquella region.

Debido a los resultados econdémicos de los Estados unidos la expectativa de crecimiento en el estado son muy
alentadoras, el sector de la construccién ha observado un importante impulso principalmente en las dos grandes e
importantes ciudades de la entidad, tan solo en los ultimos 4 afios la capacidad hotelera se ha incrementado en mas del
15 por ciento.




